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VOoTO
122 Reunido Publica Ordinaria de 2026.
PROCESSO: 48500.037295/2025-21
RESPONSAVEL: Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmica, Financeira e de Mercado — SFF.
INTERESSADO: Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica — CCEE e Agentes do Setor
RELATOR: Diretor Gentil Nogueira de Sa Junior.

ASSUNTO: Proposta de abertura de Consulta Publica, com vistas a colher subsidios e informacdes
adicionais para estabelecer o processo sancionador da Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica - CCEE.

| - RELATORIO

1. A Resolucdo Normativa n2 701, de 2 de fevereiro de 2016, estabeleceu as
condi¢des para o monitoramento do mercado de energia elétrica pela CCEE. Posteriormente,
essa Resolucgao foi revogada, sendo seu objeto incluido na Resolugao Normativa ANEEL, n? 957,
de 7 de dezembro de 2021, que instituiu a Convenc¢do de Comercializacdo de Energia Elétrica.

2. A ANEEL realizou a Consulta Publica n? 11/2022, instaurada em duas fases, com a
finalidade de aprimorar o processo de monitoramento do mercado de energia elétrica. Em 29 de
agosto de 2023, a Diretoria Colegiada da ANEEL decidiu dispor sobre o Monitoramento
Prudencial dos agentes no ambito da CCEE durante o periodo sombra tendo o manual de
Monitoramento Prudencial como seu anexo e a Resolucdo Normativa ANEEL n2 1.072, de 29 de
agosto de 2023, como ato normativo, que instituiu o periodo sombra do Monitoramento
Prudencial dos agentes, a ser conduzido pela CCEE

3. A REN ANEEL n? 1.072, de 2023, estabeleceu que apds 12 meses do inicio de
vigéncia desta Resolucdo, a CCEE deveria encaminhar a ANEEL os estudos e avaliagGes realizados
para fins de estabelecimento dos parametros necessarios ao Monitoramento Prudencial.

4. A CCEE mediante a Carta CT-CCEE 27210/2024 (SicNet n° 48513.032451/2024-00)

apresentou relatorio relativo ao periodo sombra do monitoramento prudencial, contemplando
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minutas de Procedimentos de Comercializagdo - PdCs e sugestdes de alteracdes no Manual de

Calculo do Monitoramento Prudencial.

5. Por sua vez, as areas técnicas apresentaram a Nota Técnica Conjunta n2 15/2025-
SGM-SFF/ANEEL (SEI n° 0202717) contendo analise dos estudos e avaliagdes realizadas para fins
de estabelecimento dos parametros necessdrios ao Monitoramento Prudencial, tendo por base
o periodo sombra do monitoramento, a qual foi encaminhada a Diretoria Colegiada da ANEEL
com a sugestdo de abertura de uma terceira fase da Consulta Publica n2 11/2022, de modo a
tornar publica para aprimoramento a minuta de Resolu¢dao Normativa, o Manual Algébrico do
Monitoramento Prudencial e os Procedimentos de Comercializacado.

6. A partir dos resultados obtidos no periodo sombra do Monitoramento Prudencial,
a CCEE apresentou a ANEEL uma proposta de Processo Sancionador de Monitoramento do
Mercado de Comercializagcdo de Energia Elétrica - PSM, a ser aplicado por aquela Camara, com o
objetivo de promover o fortalecimento de um ambiente de negociacGes mais seguro e confidvel.
Essa proposta foi consubstanciada na Nota Técnica CCEE12923/2025, de 16 de maio de 2025.

7. Em 9 de dezembro de 2025, a CCEE submeteu a ANEEL a Nota Técnica n®
1/2025/GCDM/GESEM/ASM (SEI n° 0255999) com nova proposta de estrutura¢do do Processo
Sancionador de Monitoramento do Mercado de Comercializa¢ao de Energia Elétrica-PSM.

8. Em 27 de abril de 2026, na 162 Sessdo Publica Ordinaria de Distribuicdo de
Processos, fui sorteado relator do processo.

9. Por fim, a SFF e a Superintendéncia de Regulacdo dos Servicos de Geragdo e do
Mercado de Energia Elétrica — SGM emitiram a Nota Técnica n° 5/2026-SFF-SGM/ANEEL, de 19
de maio de 2026, em que se manifestaram acerca da proposta encaminhada pela CCEE,

recomendando a instauracao de consulta publica.

10. E o relatério.
Il - FUNDAMENTACAO
11. Trata-se de proposta de abertura de consulta publica com o objetivo de receber

contribuicGes para aprimorar a regulacdo e os procedimentos do Processo Sancionador de

Monitoramento do Mercado de Comercializacdo de Energia Elétrica-PSM da CCEE.
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12. Destaca-se que esta atividade esta prevista na Agenda Regulatdria da ANEEL para

o biénio 2025-2026, sob a identificacdo AR24-06, conforme Portaria ANEEL n2 6.909, de 2024.
13. Na Nota Técnica n° 05/2026, as areas técnicas apresentaram todo o arcabouco
legal e regulatério do processo sancionador da CCEE e da ANEEL, exemplificando inclusive os
tipos de penalidades previstas, destacando que a Camara tomou como modelo para a
estruturacao do PSM o arranjo institucional do mercado de valores mobiliarios, constituido pela
Supervisdo de Mercados - BSM e pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, utilizado como
referéncia para a modelagem da interagdo entre CCEE e ANEEL no ambito da comercializagdo de
energia elétrica. Destacam as areas que “no que se se refere a essa equiparacdo feita pela CCEE
entre sistema financeiro e setor elétrico, a tipificagdo das condutas, com base na percep¢éo que
uma conduta pode gerar consequéncias no dmbito regulatdrio e no dmbito associativo, desde
que ndo configure bis in idem”.

14. Na visdo da CCEE, seriam de sua alcada, assim como é da BSM, as condutas
tipificadas como: i) criacdo artificial de demanda; ii) manipulacdo de precos; iii) omissdo de
informacdes; iv) descumprimento de termos de regularizacao; v) operacdo fraudulenta; e vi)
atuacdo que gere risco ao mercado. Enquanto, seriam tipicas de fiscalizacdo pela ANEEL as
condutas: i) efetuar contratacdo simulada; ii) descumprimento de obrigacdo legal; iii) dano
sistémico ao consumidor final; iv) omissdo de informacdo ou documentos a Aneel; v) impacto
tarifario; vii) outras informacgdes previstas na Resolugdo Normativa n2 846, de 11 de junho de
2019. Ainda haveria condutas as quais caberiam andlise simultdnea pelas duas entidades: i)
omissdo de informacao; e ii) manipulacdo de precos.

15. A seguir, trarei a proposta do processo sancionador apresentada pela CCEE para,

na sequéncia, destacar as diferengas apresentadas pelas dreas técnicas.

1.1 — Proposta da CCEE

16. A CCEE, com base na experiéncia acumulada ao longo do periodo sombra do
Monitoramento Prudencial, durante o qual procurou observar o comportamento dos fatores de
alavancagem e exposicdo financeira dos agentes, apresentou uma proposta de estruturacdo do

Processo Sancionador de Monitoramento do Mercado de Comercializacdo de Energia Elétrica,
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detalhando as condutas irregulares que oferecem riscos ao mercado e que devem ser objeto de

sancgao.

17. Como esclarece a Nota Técnica n° 5/2026, a CCEE buscou alicergar a proposta no
vinculo associativo entre a CCEE e seus agentes, considerando as recentes alteracdes de sua
governanga e, como benchmarking, praticas consolidadas no setor financeiro.

18. Na tipificagdo das condutas irregulares, o principio norteador foi de que as
condutas devem apresentar grau de concretude suficiente para proporcionar previsibilidade e
seguranca juridica aos agentes setoriais e a concretude necessdria para cessar o atual estado de
inocuidade no qual se encontra a previsdao da competéncia da CCEE para aplicar penalidades no
ambito da atividade de monitoramento. As tipificacdes elencadas incluem: (i) criacdo de
condicOes artificiais de ofertas, demanda e preco; (ii) manipulacdo de precos; (iii) operacdo
fraudulenta; (iv) omissdo e/ou inconsisténcia de informacgao solicitada pela CCEE; e (v) atuacgdo
que cause grave e/ou iminente risco ao mercado.

19. J4 as san¢des propostas sao aplicadas segundo a gravidade da falta, em carater
progressivo. Sdo elas: (i) adverténcia; (ii) multa pecunidria; (iii) restricdo tempordria a sistemas
da CCEE, inclusive impedimento de participar de leilGes; e (iv) desligamentos. Esclarecem as areas
qgue infragdes e sanc¢bes deverdo constar dos Procedimentos de Comercializagdo — PdC que
materializarao as tipificagdes definidas em Resolugdao Normativa. Além disso, eventuais infragdes
ndo previstas no PdC terdao sua gravidade definida, de forma consensual, pelo Diretor da
Estrutura de Seguranca e Monitoramento de Mercado - ESMM e pelo Diretor-Presidente da
CCEE.

20. Quanto a dosimetria, a proposta da CCEE sugere manter limites maximos para
multas pecuniarias, que considerando os valores referentes a agravantes ndo deverdo exceder o
maior dos trés valores entre: a) 50 milhdes de reais; b) o dobro do valor da operacédo irregular; c)
3 vezes o montante da vantagem econOmica obtida ou da perda evitada decorrente do ilicito. A
Camara também sugere limite maximo de 2 anos de restricdo a mecanismos e sistemas da CCEE.
21. Pela proposta, se estabeleceria uma sancdo-base, sobre a qual se aplicariam
agravantes ou atenuantes, observando os principios de proporcionalidade e razoabilidade.
Seriam agravantes: a) pratica sistematica ou reiterada de conduta irregular; b) reincidéncia; c)

dano relevante a imagem do mercado de energia elétrica; d) comprometimento ou risco de
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comprometimento da solvéncia de contraparte; e) descumprimento de obriga¢gdes no ambito da

CCEE, como ndo envio de informacgdes solicitadas e inclusive quanto a medidas cautelares
aplicadas no ambito do PSM. J4 as atenuantes seriam: a) confissdao formal da irregularidade; b)
regularizacdo espontanea da infracdo; c) bons antecedentes.

22. A CCEE prop6s ainda que os valores arrecadados com as multas devem ser
revertidos para as cotas da CCEE no Fundo de Liquidagdo que integraria a estrutura de
salvaguardas financeiras para mitigacdo de perdas decorrentes de inadimpléncias no Mercado
de Curto Prazo — MCP, até que alcance o volume desejavel para suportar os riscos do sistema,
sendo que, ap6s alcancado esse objetivo, os recursos seriam revertidos para o abatimento da
contribuicdo associativa dos agentes da CCEE.

23. Quanto ao rito proposto, se previu etapas como notificacdo do agente, prazos,
recursos e a definicdo das multas cominatdrias, inclusive havendo previsdao para medidas
cautelares no ambito do PSM. Essas medidas cautelares seriam tomadas por decisdo consensual
e em conjunto pelos Diretor da ESMM e Diretor-Presidente da CCEE, de acordo com requisitos ja
dispostos na regulacdo vigente, sob pena de multa cominatdria, em caso de descumprimento.
24, Com relacdo ao rito procedimental do PSM, a proposta da CCEE prevé que ela
pode optar por ndo instaurar o processo em face de inexisténcia de irregularidade, de baixa
materialidade da conduta ou quando julgar ser mais efetivo o uso de instrumentos de supervisao
alternativos. Entretanto, apds a identificacdo de indicios de conduta irregular no ambito das
atividades de monitoramento, a CCEE poderia instaurar o PSM apds a conclusdo da fase
preparatéria, seguindo o Rito Ordinario ou o Rito Sumario, conforme a gravidade e o risco
representado ao mercado. J& em casos de infracdo moderada ou grave, ou naqueles que
demandem maior dilacdo probatdria, seria aplicado o rito ordinario. Em qualquer das hipdteses,
o PSM deve ser conduzido sob sigilo até a decisdo final no ambito da CCEE.

25. Por fim, caso haja Pedido de Impugnacdo pelo agente em face de decisao proferida
pela Diretoria da CCEE, seja rito ordindrio ou sumario, deverdao ser aplicadas as disposicoes
referentes ao processamento de recursos no ambito da ANEEL.

26. A CCEE prop0e ainda o estabelecimento de instrumentos consensuais destinados
a prevenir, corrigir ou mitigar condutas irregulares, que seriam alternativas as sancbes mais

gravosas. Seriam dois instrumentos: Termo de Compromisso e Termo de Regularizacdo. O
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primeiro seria acionado quando houvesse viabilidade de mitigacdo do risco mediante ag¢des

acordadas entre a CCEE e o agente, enquanto que o Ultimo seria adotado no caso de se buscar
uma resposta rapida as condutas irregulares praticadas pelos agentes, constituindo alternativa a
aplicacdo de sanc0es, tendo a finalidade de firmar um plano com o agente, que contenha, no
minimo, objeto, prazos, acdes previstas para reversao da situacdo identificada, critérios de

acompanhamento e trajetéria de alcance dos resultados esperados.

1.2 — AlteragGes propostas pelas dreas técnicas

27. As dreas técnicas da ANEEL Fizeram andlise da proposta encaminhada pela CCEE e
fizeram uma andlise critica, propondo algumas alteracdes para que sejam submetidas ao
escrutinio na Consulta Publica.

28. Com relacdo a tipificacdo das condutas, entendem as areas que “as condutas
tipificadas como “atuag¢do que cause grave e risco iminente ao mercado” — caracterizada como
qualquer a¢do que contribua para gerar indisciplina no mercado - e “operagéo fraudulenta” —
utilizag¢do de ardil ou artificio com objetivo a induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade
de se obter vantagem ilicita para as partes da operagdo - sdo por demais genéricas, cabendo, no
dmbito do PSM, a identificagdo das condutas, com o posterior envio a ANEEL das informagdes
coletadas para finalizagdo e aplicacdo de penalidade no dominio da Resolu¢do Normativa n© 846,
de 11 de junho de 2019”. Neste ponto, é importante que as contribuicdes a Consulta Publica
versem sobre o detalhamento dos elementos que podem caracterizar as condutas em questao.
29. Apenas uma alteragao foi apresentada para a proposta referente as penalidades,
critérios de dosimetria e destinacdo das multas, que é a exclusdo da capacidade da CCEE de impor
impedimento de participar em leilGes, por se tratar de decisdo que cabe exclusivamente a ANEEL,
cabendo a CCEE apenas a sua operacionalizacdo, em conformidade com as Regras e
Procedimentos de Comercializacdo.

30. Com relacdao as medidas cautelares e multas cominatdrias, ha concordancia na
Nota Técnica n° 5/2026 de que sua adog¢do pode ser tomada por decisdo conjunta e consensual

entre o Diretor da ESMM e o Diretor-Presidente da CCEE, sendo competéncia da Diretoria da



€2

CCEE julgar eventual recurso. Entretanto, foi incluida previsdao de que a adogdo de qualquer

medida cautelar deve ser precedida de imediata comunicagao a ANEEL.

31. De acordo com a proposta da CCEE, o rito poderia ser ordindrio — que levaria até
80 dias uteis entre a decisao de instaurar o PSM e a decisdao de eventual recurso pela Diretoria
da CCEE — ou sumario, com prazo total de 20 dias uteis.

32. As areas técnicas entendem que a adogao de dois ritos implica em mais processos,
mais tempo despendido, mais mecanismos administrativos de controle e, portanto, mais custos,
que ao fim e ao cabo terminam sendo transferidos ao consumidor de energia elétrica. Assim,
propdem apenas um rito, com um tempo de duracdo de 25 dias Uteis contando a partir da
abertura do PSM para proferir sua decisdo, admitindo a prorrogacao por igual periodo, mediante
justificativa expressa.

33. A justificativa para essa proposta reside no fato de que o processo que antecede
o rito - o de coleta das provas - pode levar um tempo mais longo que o desejado, em razao da
necessidade de busca de robustez de provas, de modo a ndao permitir sua anulagdo ou a sua
suspensdo. Assim, se conferiria menor custo administrativo e maior agilidade aos processos.

34, Sobre a proposta da CCEE de adoc¢ao de instrumentos consensuais — Termo de
Regularizacdo (TR) e Termo de Compromisso (TC), ressaltam as areas técnicas que a experiéncia
da ANEEL com mecanismos andlogos nao foi bem-sucedida, sendo excluidos do rol de medidas
do processo punitivo da Agéncia.

35. Argumentam que o histérico no ambito da prépria CCEE ndo é positivo, tendo em
vista que “em relag¢do aos Termos de Compromisso firmados, a taxa de evolugdo para operagéo
balanceada foi superior a 90%” .

36. Por fim, a adoc¢do de tais mecanismos criaria mais uma instancia de analise e de
decisdo, que seria o Comité de Termo de Regularizacdo-CTR, a ser composto e organizado por
normativos internos relativos ao funcionamento da ESMM. Assim, além da pouca efetividade, se
criaria mais uma estrutura, com maior tempo gasto e maior necessidade de pessoal e maiores
custos.

37. Em suma, na proposta contida na Nota Técnica n° 5/2026, a instrucdo processual
deveria ser iniciada no @mbito da ESMM e a emissdo do Termo de Notificacdo de Conduta

Irregular — TENCI decidida pelo seu Diretor, semelhante a prdpria estrutura adotada na ANEEL.
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Desta maneira, 0 empo para a tomada de decisdo poderia ser reduzido de 20 para 5 dias, apds a

instrucdo do processo, com o Diretor sendo informado sobre o caso durante todo o processo -
da identificagcdo da conduta e do colhimento de provas.

38. A decisdo proferida pelo Diretor seria informada a Diretoria da CCEE e a ANEEL
seria notificada sobre a abertura do PSM, com eventuais medidas cautelares e multas
cominatérias sendo tomadas por decisdo da diretoria colegiada. Assim, no ambito do PSM,
caberia a Diretoria da CCEE o julgamento de recursos e a ANEEL caberia o julgamento de Pedido

de Impugnacao como ultimo recurso do agente.

1.3 — Da necessidade de alteracdao da Resolugao Normativa n2 846, de 11 de junho de 2019, em
face do PSM

39. Verifica-se que o processo de abertura de mercado previsto pela Lei n2 15.269, de
24 de novembro de 2025, e o estabelecimento do processo sancionador da CCEE, no ambito do
monitoramento prudencial, enseja a revisdo pontual da Resolu¢gdo Normativa n2 846/2019. Essa
REN define os parametros e os critérios para a imposicdo de penalidades aos agentes do setor de
energia elétrica, definidos como concessionadrios, permissiondrios e autorizados de servigos ou
instalagdes de energia elétrica.

40. Segundo as areas técnicas, é necessdrio que para os casos em que nao houver
disponibilidade da receita liquida do agente, seja criada alguma forma alternativa de célculo da
penalidade. Portanto, o papel do comercializador e os procedimentos, os parametros e os
critérios para a imposicdo de penalidades sobre esse agente precisardo ser revistos.

41. Conforme a REN n° 846, a base de calculo para aplicacdao de uma multa é a Receita
Operacional Liquida — ROL ou o valor estimado de energia produzida, correspondente aos doze
meses anteriores a lavratura do Auto de Infracdo — Al. Para os agentes que tém contratos
registrados na CCEE, as demonstracdes financeiras disponiveis sdo utilizadas para a defini¢cdo da
base de calculo.

42. Contudo, para os casos em que o agente sofreu a sanc¢ao ndo tenha um histérico
de contratos registrados junto a CCEE, é necessario desenvolver outra forma para estabelecer a

base de calculo da penalidade. Para estes casos, uma forma possivel seria a aplicagdo de um
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calculo utilizando a fronteira entre a classificagdo das comercializadoras, que hoje estd

estabelecida em 30 MWmédios, limite para as comercializadoras tipo 2.
43. Precificando esse montante de energia, que seria tratado como base para o
calculo da estimativa de receita, sugere-se a utilizacdo do limite minimo do Preco de Liquidagao
das Diferengas — PLDmin. Neste caso, a base de calculo da penalidade seria:

Base de Calculo = PLDmin x 30MWmed
44, Para os casos em que houver a possibilidade de calculo pelos dois critérios, o atual
e o alternativo apresentado acima, sugere-se que o calculo da penalidade para as
comercializadoras que seja feito com base no maior valor entre as duas possibilidades.
45. Por fim, nos termos do explicitado no paragrafo 28 deste voto, é necessario que a
REN n° 846 traga dispositivo sobre “atuacdo que cause grave e risco iminente ao mercado” e

“operagdo fraudulenta”.

1.4 - Consideragdes da CCEE a proposta da ANEEL

46. As dreas técnicas reportaram ter realizado reunides com a CCEE para
apresentacdo da nova proposta de PSM para abertura da Consulta Publica.
47. Destaco, a seguir, os principais pontos discutidos:

i) Rito Unico: CCEE concorda com rito Unico, mas propoe adequar o prazo
para no minimo 25 dias Uteis, contados da abertura do PSM até a
decisdo pelos diretores;

i) Decisdao monocratica: CCEE reitera proposta original na qual a decisao
de abertura do PSM seria tomada por dois Diretores, alegando
conformidade com o Estatuto Social; e que eventual participacdo
individual de diretor na abertura do processo, ndo o afastaria de decisdo
posterior no ambito do colegiado;

iii) Exclusdo dos instrumentos consensuais: CCEE entende que devam ser
mantidos esses instrumentos. A Camara manifestou entendimento no
sentido de que tais instrumentos podem desempenhar papel relevante

no contexto do monitoramento prudencial, especialmente em
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situacdes identificadas por meio de atividades continuas de supervisao

que, embora demandem atuacdo preventiva, ndo configurem
necessariamente risco iminente ao mercado. Segundo a Camara, os
instrumentos consensuais podem contribuir para a mitigacdo
tempestiva de riscos, a preservagdao da estabilidade do mercado e a
economicidade processual, mediante a ado¢dao de medidas corretivas
pactuadas com os agentes monitorados. Adicionalmente, a CCEE
argumenta que o contexto de aplicagdo no PSM é bastante diverso
daquele experimentado pela ANEEL na aplicagdo do processo
sancionador regido pela REN n2 846, especialmente porque no PSM se
trabalha frequentemente com riscos de danos iminentes ao mercado, e
a aplicacdo de parte dos instrumentos consensuais em questdao tém o
conddao de conter imediatamente tais riscos e danos. Ainda, a
efetividade desses instrumentos deve ser avaliada nao apenas sob a
perspectiva de eventual insolvéncia futura dos agentes envolvidos, mas
também considerando sua capacidade de promover a regularizacdo de
condutas, evitar a materializacdo de riscos, preservar a liquidez do
mercado e reduzir potenciais efeitos sistémicos adversos. Nesse
contexto, a Camara entende que a conveniéncia, os limites e a
governanga aplicdveis aos instrumentos consensuais constituem
matéria relevante para o escrutinio dos agentes e demais interessados

no ambito da Consulta Publica.

Desligamento associado ao PSM: CCEE recomenda ajustar o art. 49, §
192, da Convencdo de Comercializacdo, de modo a condicionar a
efetivacdo de eventual desligamento voluntdrio a inexisténcia de
Processo Sancionador de Monitoramento em andamento e/ou ao

integral cumprimento das san¢des aplicadas.

Entendo que esses pontos trazidos pela CCEE deverdo sofrer escrutinio publico no

periodo da Consulta Publica.
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11l — DIREITO

49. A presente decisdo encontra respaldo nos seguintes diplomas legais e normativos:
(i) Lei n2 14.133, de 12 de abril de 2021; (ii) Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013; (iii) Lei n®
13.709, de 14 de agosto de 2018; (iv) Decreto n2 7.983, de 8 de abril de 2013; (v) Decreto n®
11.129, de 11 de julho de 2022; (vi) Instrugdo Normativa SEGES/MPDG n25/2017, de 26 de maio
de 2017; (vii) Instru¢do Normativa SEGES/ME n2 58/2022, de 8 de agosto de 2022; (viii) Instrucdo
Normativa SEGES/ME n258/2022, de 8 de agosto de 2022; (ix) Instru¢do Normativa SEGES/MPDG
n2 98/2022, de 26 de dezembro de 2022; (x) Instru¢do Normativa SEGES/ME n? 26/2022, de 13
de abril de 2022; (xi) Regimento Interno da ANEEL; e (xii) Parecer Juridico
00381/2026/NLC/ELIC/PGF/AGU.

IV - DISPOSITIVO

50. Diante do exposto e do que consta do processo n? 48500.037295/2025-21, voto
pela abertura de Consulta Publica, entre 18 de junho e 3 de agosto de 2026, com vistas a colher
subsidios e informagdes adicionais para estabelecer o processo sancionador da Camara de

Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.

Brasilia, 16 de junho de 2026

(Assinado digitalmente)
GENTIL NOGUEIRA DE SA JUNIOR
Diretor



AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL

RESOLUCAO NORMATIVA ANEEL N2 , DE (DIA) DE (MES) DE (ANO)

Estabelece diretrizes para o
Processo Sancionador do
Monitoramento do Mercado da
Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica = CCEE, e dé outras
providéncias.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no
uso de suas atribuicdes regimentais, de acordo com a deliberacdo da Diretoria, tendo em
vista o disposto no art. 32, incisos XIV e XVII da Lei.n? 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
nos arts. 12 e 42 da Lei n? 10.848, de 15 de marco de 2004, no art. 12, §19, inciso I, e no
art. 29, §192, do Decreto n? 5.163, de 30 de julho de 2004, e o que consta do processo n2
48500.037295/2025-21, resolve:

Art. 19 Esta Resolugdo estabelece diretrizes, limites e requisitos regulatdrios
para a-estruturacdo e a execucao, pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE, do Processo Sancionador de Monitoramento do Mercado de Comercializacdo de
Energia Elétrica = PSM, no ambito de suas atribuicGes associativas e das providéncias
decorrentes do monitoramento de seus associados e das operac¢des de mercado.

Art. 22 0O PSM possui natureza associativa, decorrente do vinculo dos agentes
com a CCEE, e tem por finalidade prevenir, detectar e sancionar condutas que possam
comprometer o funcionamento regular, integro e seguro do mercado de comercializacdo
de energia elétrica, sem prejuizo da atuacao fiscalizatéria e sancionadora administrativa da
ANEEL.

Art. 32 Incluir o inciso XIX no art. 32 da Resolu¢dao Normativa n2 957, de 2021,
com a seguinte redacao:

(...)

XIX — o Processo Sancionador de Monitoramento do Mercado de



§

Comercializag¢do de Energia Elétrica — PSM da CCEE.

Art. 42 Inserir os arts. 39-A a 39-F no Capitulo IV do Titulo Il da Resolugao
Normativa n2 957, de 2021, com a seguinte redagao:

Art. 39-A No dmbito do PSM, caberd a CCEE a apurag¢do das condutas
relacionadas a criagdo de condicbes artificiais de demanda, oferta e prego;
manipulagdo de precos e omissdo de informacdo, bem como a aplicacdo
sangles associativas.

Art. 39-B Condutas de alta gravidade ou de caracteriza¢céo ampla, inclusive as
relacionadas a operagdo fraudulenta e a atuagdo que cause risco grave e/ou
iminente ao mercado, quando identificadas, deverdo ser tratadas com
prioridade de comunica¢Go a ANEEL, sem prejuizo da ado¢do tempestiva de
medida cautelar pela CCEE para prote¢do do mercado.

Art. 39-C Aplica-se aos procedimentos relacionados ao PSM o disposto nos §§19,
32e 42do art. 47 desta Resolugdo.

Art. 39-D A aplicagdo.de medidas cautelares, conforme alude o inciso XXVIII do
Art. 21 desta Resolugdo, bem como a imposi¢éo de multas cominatdrias em
caso de seu descumprimento, obedecerd o disposto nesta Resolu¢Go e nas
Regras e Procedimentos de Comercializag@o aprovados pela ANEEL.

Art. 39-E A imposicdo de penalidades e multas cominatdrias relacionadas ao
PSM compete ao Diretor responsdvel pela Estrutura de Seguranca e
Monitoramento do Mercado — ESMM.

Art. 39-F O Diretor responsavel pela ESMM deverd manter a Diretoria da CCEE
e a ANEEL informados quanto a instauracdo e demais atos decisorios
relacionados ao PSM, incluindo seu arquivamento.

Art. 52 Incluir 0 §11 no art. 21 da Resolucdao Normativa ANEEL n2 846, de 2019,
com a seguinte redagao:

(..)

§11 Para os Agentes Comercializadores de energia elétrica a base de cdlculo
serd o maior valor entre o valor da Receita Liquida — RL, correspondente aos
doze meses anteriores a lavratura do Auto de InfracGo — Al definido nos termos
do caput ou o valor calculado por meio da seguinte formula:

Base de Cdlculo = PLDmin x 30MWmed



€JANEEL

Agéncia Naoclonal de Energia Eletrica

onde :

I — O valor do PLDmin serd aquele referente a ano de lavratura do Auto de
Infragdo — Al;

Il - As informacgdes dos doze meses para a defini¢do da base de cdlculo serdo
aquelas exigidas e disponiveis na ANEEL no momento da lavratura do Al.

Art. 62 Aprovar o Procedimento de Comercializacdo de Energia Elétrica
relativo ao PSM, na forma do Submddulo constante do Anexo |.

Art. 72 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

SANDOVAL DE ARAUJO FEITOSA NETO

ANEXO | DA RESOLUCAO NORMATIVA ANEEL N2 XXXXXX —Submédulo de Procedimento
de Comercializagao
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Procedimentos 8
COMERC|AL|ZA§AO Submédulo 1.9 - Processo Sancionador de Monitoramento

1. INTRODUCAO

A CCEE, como instituicao viabilizadora do mercado de energia elétrica brasileiro, deve zelar por um
ambiente saudavel de negociagdes, que evite situacdes de fraude, manipulacao e artificialidade,

como também praticas comerciais incompativeis com uma gestao de risco prudente.

Destaca-se que a competéncia da CCEE para apurar e aplicar sangdes aos seus associados, que
nao se confunde nem suprime a competéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
decorre da regulamentacao vigente e do Estatuto Social da CCEE, com»base na funcao de
monitoramento das acGes empreendidas pelos agentes associados a Camara, 0s quais, ao aderir
ao quadro associativo, declaram conhecer e cumprir a legislagdo e as normas regulatérias aplicaveis
ao setor elétrico brasileiro, sujeitando-se voluntariamente as regras do Estatuto Social e as sangdes

cabiveis em caso de descumprimento de obrigagoes.

Logo, para a efetivacao de sua atribuicdo de monitorar.o mercado de comercializacao de energia
elétrica, é necessario o estabelecimento de regras delimitadas para o Processo Sancionador de
Monitoramento - PSM, cuja finalidade consiste em" definir, prevenir e sancionar condutas

irregulares.
2. OBJETIVO

Estabelecer as etapas, ritos e procedimentos necessarios.para viabilizar o Processo Sancionador de

Monitoramento, de acordo com arregulamentacgdo aplicavel.
3. PREMISSAS
Gerais

3.1 Os prazos estabelecidos neste submédulo sdo contados excluindo o dia de inicio e incluindo

o dia de vencimento, salvo disposicdo expressa em sentido contrario.

3.2 A entrega de documentes e a apresentacdao de defesa e/ou recursos sdao considerados
protocolizados perante a CCEE na data de seu efetivo recebimento, nos termos do

submodulo 1.4 - Atendimento.

3.3 As notificacdes, comunicacdes, requisicoes de documentos, troca de informacgbes, dentre
outras atividades entre a CCEE e o agente, no ambito deste submédulo, devem ser
realizadas por meio de canal especifico para essa finalidade, conforme estabelecido no site
da CCEE, com vistas a garantir o sigilo das informacdes, e tém como contato central o
Representante(s) Legal(is) e/ou de Monitoramento cadastrado(s) no sistema especifico,

conforme disposto no submédulo 1.7 — Monitoramento do mercado.
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.3.1 Esta premissa ndo se aplica ao Termo de Notificagcdo de Conduta Irregular — TENCI,
devendo ser observado o regramento préprio referente ao tema em secao

especifica deste subméddulo.

As informagdes e/ou documentos requisitados pela CCEE devem ser enviados pelos agentes
na integra, de forma legivel, sem rasuras, e em formato digital, conforme estabelecido na

comunicacdo especifica enviada pela CCEE, de acordo com o modelo especifico de envio.

O TENCI e demais notificagdes ou comunicacdes descritas neste submodulo, bem como seus
requisitos, formalidades e prazos, ndo se confundem com aqueles previstos em outros
normativos relativos a procedimentos conduzidos no dmbito da CCEE, incluindo=se os
relativos a manutencdo de autorizagcdo para comercializacdo de< energia elétrica,
Monitoramento Prudencial, verificacgdo amostral <aleatéria, desligamento de agentes,

penalidades, dentre outros.

Nos termos da regulamentagao especifica, o rol exemplificativo delinfragdes consta no anexo

7.1 do presente submaodulo.

Na hipdtese de a infragdo ndo estar prevista no anexo 7.1 deste submodulo, a CCEE deve
classifica-la como Leve, Moderada ou Grave, de acordo com a analise de critérios que levem
em consideragdo o impacto ao mercado, o beneficio auferido pelo agente com a infracdo, a
resisténcia injustificada,ao andamento.do PSM e a reincidéncia especifica (ou seja, para a

mesma conduta irregular).

Medida Cautelar e Multa Cominatoria

3.8

3.9

A medida cautelar e a multa cominatdria podem ser aplicadas ao agente tanto na fase

preparatoria quanto durante a tramitacdo do PSM.

Nos termos da regulamentacao especifica, as medidas cautelares, que podem ser aplicadas

isolada ou cumulativamente, incluem, mas nao se limitam, a:
i. Operacao Balanceada Preventiva;
ii. Determinagao de interrupgdo da pratica de conduta considerada irregular;
iii. Determinacgao de exibigdao de documentos; e/ou

iv.  Restrigdo temporaria de acesso aos sistemas da CCEE.

3.10 A CCEE deve enviar notificacdo ao agente, nos termos da premissa 3.3, sobre a medida

cautelar a ser a ele aplicada.

3.10.1 Em até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do recebimento da notificacdo, o

agente pode enviar a CCEE sua manifestacdo, para analise da Camara.
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3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

3.10.2 A CCEE pode solicitar ao agente informacdes e/ou documentos adicionais que

entenda necessarios para complementar sua analise.

A adocdo de qualquer medida cautelar pela CCEE deve ser precedida de imediata

comunicacdo a ANEEL.

Em situacbes de urgéncia ou quando houver risco de ineficacia, a medida cautelar pode ser
aplicada pela CCEE de forma imediata, com posterior envio de notificacdo da decisao ao
agente e a ANEEL.

3.12.1 Em até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do recebimento da notificacdo, o

agente pode enviar a CCEE sua manifestacédo.

A CCEE deve notificar ao agente acerca da analise da'manifestacdo e da decisdao deliberada
em até 20 (vinte) dias Uteis, contados da data do recebimento da ultima informagao e/ou

documento, pela CCEE.

3.13.1 Em caso de decisdao de imposicao ou de manutencdao da medida cautelar, esta
deve ser notificada ao(s) agente(s) envolvido(s), nos termos da premissa 3.3, e

conter os requisitos estabelecidos na regulamentacdo especifica.

3.13.2 Da decisdo de imposigae ou de manutencaoe da medida cautelar cabe recurso a
Diretoria da CCEE no praze de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do

recebimento da notificacdo da referida decisao.

Nos termos da regulamentacdo especifica, a CCEE pode aplicar multas cominatorias ao

agente que ndo atender as obrigacdes impostas por ela, conforme descrito abaixo:

i. R$ 50.000,00 (cinquenta mil'reais) por dia de atraso até o efetivo cumprimento da
obrigacdao, nos casos de descumprimento de prazo fixado pela CCEE para prestagao

de informacdes e/ou apresentagdo de documentos; e

ii. R$'100.000,00 (cem mil reais) por dia de atraso até a completa cessacao, nos casos
de descumprimento de determinacao cautelar da CCEE para cessar a pratica de atos

que causem grave ou iminente risco ao mercado.

Os valores dispostos na premissa anterior sdo reajustados anualmente pela variacdo positiva
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou outro que vier a substitui-lo,

e tém como data-base o més/ano de inicio de vigéncia da primeira versdo deste submodulo.

Fase Preparatoria do PSM

3.16 A investigagdo e a apuragdo de eventuais condutas irregulares praticadas por agentes do

mercado, realizadas pela CCEE na fase preparatoria do PSM utilizam-se, sem prejuizo de

outros meios legitimos para obtencdo de provas, dos seguintes instrumentos:
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Base de dados da CCEE;

Informacdes, dados e documentos enviados pelos agentes a CCEE, inclusive no
ambito das atividades de monitoramento, além de outras fontes publicas

complementares;

Requisicdo aos agentes, por meio da comunicacao de que trata a premissa 3.3, das
informacgOes que julgar relevantes, inclusive de precos, estabelecendo prazo para

cumprimento, sob pena de imposicdo de multa cominatdrias

3.17 Sao deveres do(s) agente(s), bem como de seu(s) administrador(es), Representante(s)

3.18

Legal(is) e/ou de Monitoramento e procurador(es) que, de qualquer forma, participem do

PSM:

3.17.1

3.17.2

3.17.3

3.17.4

3.17.5

O envio de todos os dados, informacdes e documentos requeridos pela CCEE no
ambito do PSM, sem prejuizo das.demais atividades exercidas pela Cémara,

incluindo-se as demais atividades de monitoramento de mercado;
Expor os fatos conforme a verdade;

Nao formular pretensdo ou apresentar defesa quando cientes de que sdo

destituidas de fundamento;

Ndo produzir provas e ndo praticar atos inlteis ou desnecessarios a declaragdo ou

a defesa do direito; e

Cumpfir com exatiddo as decisées no ambito do PSM, de natureza proviséria ou

final, e ndo criar embaracos a sua efetivacao.

Durante as atividades de monitoramento, a CCEE pode requisitar ao agente, por meio de

notificagdo enviada nos termos da premissa 3.3, informagles, esclarecimentos e/ou

documentos paraapuracao de possivel conduta irregular.

3.18.1

3.18.2

3.18.3

ccee

Em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do recebimento da notificacdo, o
agente deve enviar a CCEE as informacdes, esclarecimentos e/ou documentos
requisitados, bem como apresentar eventual manifestacdo para analise da

Camara.

O prazo de que trata a subpremissa anterior pode ser prorrogado 1 (uma) Unica

vez, por igual periodo, mediante justificativa a ser apreciada pela CCEE.

A CCEE pode requisitar novas informacdes, esclarecimentos, documentos e/ou
diligéncias, fixando prazo para cumprimento nos termos acima expostos, quantas

vezes forem necessarias.

Revisdo 1.0
Vigéncia XX/XX/202X
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3.18.4 A notificacdo de que trata esta premissa também deve conter a indicacdo da(s)

possivel(is) conduta(s) irregular(es) investigada(s).

3.19 A CCEE deve comunicar ao agente acerca da analise das informagdes, documentos e/ou
manifestacdo apresentados e da decisdo adotada em até 20 (vinte) dias Uteis, contados da

data do recebimento da ultima informagao e/ou documento, pela CCEE.

3.19.1 A CCEE pode nao instaurar o PSM nos casos previstos na regulamentacao

aplicavel.

3.19.2 Na ocorréncia de ndo instauracdo do PSM em decorréncia da identificacdo de
possibilidade de utilizacdo de outros instrumentos ou medidas de'supervisao que
a CCEE julgar mais efetivos, a CCEE deve enviar Termo de Notificacdo de Alerta e
Recomendacdao - NAR ao agente, noS termos da premissa 3.3, enquanto

instrumento alternativo a instauracdo do PSM, para:

i Recomendar ao agente o aprimoramento 'de condutas, regras,

procedimentos e/ou controles internos;

ii. Determinar a cessacao imediata da conduta considerada irregular e/ou que

seja evitada sua.recorréncia.

3.19.3 O PSM deve ser instaurado em virtude deé indicio(s) de conduta(s) irregular(es) ou
em caso de descumprimento de recomendacdo e/ou determinagdo contida no
NAR. Nesse caso, o TENCI deve ser enviado ao agente, nos termos da secao
especifica deste submodulo.

Processo Sancionador de Monitoramento - PSM
Termo de Notificagdo de Conduta Irregular - TENCI

3.20 Mediante a instauracdo do PSM, a CCEE deve enviar o TENCI ao agente contendo, no

minimo, as seguintes.informacdes:
i. Nome e qualificacao do(s) agente(s) investigado(s);

ii. Indicacdo do(s) fato(s) investigado(s) e da(s) conduta(s) irregular(es) apurada(s)

ao(s) agente(s) investigado(s);

iii. Indicacdao dos dispositivos legais, regulamentares, regulatérios ou contratuais

infringidos e as respectivas sancdes;
iv. Instrugdes para o recolhimento da multa, quando cabivel; e

V. Informacg0Oes e prazo para apresentacao de defesa.
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3.21 O TENCI deve ser encaminhado ao(s) Representante(s) Legal(is) e de Monitoramento
cadastrado(s) pelo agente, de acordo com os poderes e as atribui¢cdes definidos pelo proprio
agente, sendo certo que suas indicacdes serdo suficientes para designa-los, sendo os Unicos
e exclusivos responsaveis, para todos os efeitos legais, por tais designacoes.

3.21.1 Em caso de impossibilidade de notificacdo do(s) Representante(s) Legal(is) e de
Monitoramento, a CCEE pode notificar o agente via Representante CCEE
cadastrado, caso nao identifique riscos relevantes, ou encaminhar Carta com Aviso
de Recebimento para o endereco do agente disponivel no sistema especifico da
CCEE.

3.21.2 O agente é Unica e exclusivamente responsavel pelo ndo recebimento do TENCI
por seus respectivos contatos cadastrados; em razao de cadastros desatualizados,
ndo acesso aos sistemas disponibilizados pela CCEE, auséncias temporarias dos
destinatarios, filtros anti-spam <ndo identificados . pelos e-mails emitidos
automaticamente pela CCEE, dentre outras.

3.22 O TENCI deve ser enviado ao .agente preferencialmente por meio eletrénico, ou,
alternativamente, por meio dos Correios ou por outra empresa de servigo postal.

3.22.1 A confirmagdo do recebimento do TENCI.ocorre por meio do comprovante de
recebimento ou de Aviso de Recebimento — AR dos Correios ou de outra empresa
de servigo postal.

3.23 Considera-se como dia de inicio da contagem do prazo, pelo agente, nos casos de envio:
3.23.1  Por meio eletronico: o primeiro dia Util apos a confirmagdo da leitura da mensagem

por Comprovante de Recebimento de e-mail registrado ou, caso essa nao ocorra,
apos 3 (trés) dias dteis contados da data de confirmacdo do recebimento ou de
falha no.envio da mensagem eletrénica; ou

3.23.2 Pelos Correios ou por outra empresa de servico postal: o primeiro dia Uutil
subsequente a data atestada no AR ou, no caso de insucesso da entrega pelos
Correios ou por outra empresa de servigo postal, aquela da primeira tentativa de
entrega atestada no AR ou informada no histérico de rastreamento de objetos no
site dos Correios ou de outra empresa de servigo postal.

Rito do PSM

3.24 O agente pode apresentar defesa em até 10 (dez) dias Uteis, contados da data de

recebimento do TENCI, devendo, ao mesmo tempo, apresentar todos os documentos e
provas que entender necessarios, bem como especificar as demais provas que pretender

produzir.
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3.25

3.26

3.27

3.28

3.29

A CCEE deve realizar sua analise e submeter o processo para o Diretor da ESMM, que devera
decidir em até 15 (quinze) dias Uteis, contados da data da ultima protocolizacdo da defesa,
admitindo-se a prorrogacao deste prazo, por igual periodo, mediante justificativa expressa,
devendo ser enviada comunicacao sobre a decisdo ao agente e a ANEEL em até 5 (cinco)

dias Uteis.

3.25.1 A decisao deve ser proferida de forma fundamentada, com avaliacao e valoracao

dos elementos probatdrios, nos termos da regulamentacade. especifica.

Em face desta decisdo, cabe recurso a Diretoria da CCEE em até 10 (dez) dias Uteis, contados

da data do recebimento da notificacdo da decisao proferidas

3.26.1 E facultado ao agente requerer atribuicdd de efeito suspensivo no ato de

interposicao do recurso, mediante:

3.26.1.1 A comprovacao de justo receio de prejuizo de dificil ou incerta

reparacao;

3.26.1.2 Quando aplicavel, a prestagdo de caugdo em montante correspondente
aos valores controvertidos decorrentes de multa(s) pecuniaria e/ou

cominatoria; e

3.26.1.3 A demonstragao.de que, concedido o efeito suspensivo, sua eficacia
esta condicionada asinexisténcia de nova pratica de conduta irregular

no curso do PSM.

A Diretoria da CCEE deve proferir decisdo em até 20 (vinte) dias Uteis, contados da data do
recebimento do recurso interposto; devendo ser enviada comunicacdo sobre a decisao ao

agente e a ANEEL em até.5 (cinco) dias Uteis.

A Diretoria da CCEE pode sobrestar o PSM por até 60 (sessenta) dias corridos para solicitar
arealizacao de diligéncias, esclarecimentos e/ou a apresentacdo de documentos adicionais

que entender necessarios a adequada instrugdo do processo.

3.28.1. Durante o periodo de sobrestamento do PSM, a contagem dos prazos definidos

neste submodulo fica suspensa.

O agente pode interpor pedido de impugnacdo quando ndao concordar com a decisao
proferida pela Diretoria da CCEE, nos termos das normas de regéncia e do submédulo 1.4 -

Atendimento.

Sancgdes e Dosimetria
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3.30

No ambito do PSM, podem ser impostas ao agente as seguintes sancdes dispostas na

regulamentacdo especifica, cominadas de acordo com a gravidade da infracdo considerada

como conduta irregular (sendo que as agravantes e atenuantes se encontram estabelecidas

na regulamentacado especifica):

3.30.1

3.30.2

ccee

Sancdo de Adverténcia: em razao do cometimento de infracdo de gravidade Leve.

Sancdo de Multa Pecunidria: em razao do cometimento de infracdo de gravidade

Moderada ou Grave.

3.30.2.1

3.30.2.2

3.30.2.3

O valor da Multa Pecunidria é apurado ‘a partir dewoperacdes

aritméticas, de acordo com o seguinte calculo:

Multa = (piso + fatotr * RL) * G * B x D

Onde:

G é a gravidade, sendo 1 moderada e 2 para grave.

B ¢é o beneficio auferido, sendo 1 'quando ndo existe, 2 quando existe.

D se refere a existéncia de.danos ao mercado ou contrapartes, sendo

1.quando ndo existe, 2 bilateral e 3 multilateral.

FATOR assume um valor fixo de 0,15%.

RL ¢é a Receita Liquida positiva anual do infrator.

PISO trata do valor minimo da multa, base no montante de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), atualizado anualmente com base na
variacao positiva do IPCA ou seu sucedaneo, conforme publicado pela
CCEE, e tem como data-base o més/ano de inicio de vigéncia da

primeira versao deste submaddulo.

A Multa Pecunidria deve ser acrescida ou atenuada em até 25% (vinte
e cinco por cento), respectivamente, para cada agravante ou atenuante

verificada.

O valor total da Multa Pecuniaria, incluindo-se agravantes e/ou

atenuantes, ndao deve exceder o maior entre os seguintes valores:

i R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
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ii. O dobro do valor da operacdo irregular, quando aplicavel;

iii. 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da

perda evitada em decorréncia do ilicito, quando aplicavel.

3.30.3 Sancgao de Restricdo temporaria a mecanismos e sistemas da CCEE, pelo periodo

maximo de 2 (dois) anos, contados da data do recebimento da comunicacao

enviada ao agente sobre a decisdao proferida: em razao do cometimento de

infracdo considerada Grave.

3.30.3.1

O prazo desta sancao deve ser acrescido ou atenuado em. até 25%
(vinte e cinco por cento), respectivamente, para cada agravante ou
atenuante verificada, considerando-se o nimero de meses de sangao-

base e desprezando-se as fragoes.

3.30.4 Sancgao de Desligamento por conduta irregular de monitoramento: em razdo do

cometimento de infragdo considerada Grave.

3.30.4.1

3.30.4.2

Todas as manifestacbes, recursos e/ou pedidos de impugnacdo
decorrentes desta sancdo sao avaliadas estritamente no ambito do PSM
e de acordo.com os ritos estabelecidos na regulamentacdo especifica e

no presente submodulo dos,Procedimentos de Comercializagao.

No quercouber, devem ser aplicadas estritamente as regras de
execugao do desligamento da CCEE, dispostas na regulamentagao
aplicavel »aos desligamentos por descumprimento de obrigacdo e

compulsério.

3.31 Em caso de, reincidéncia.de uma mesma conduta irregular em um periodo de 12 (doze)

meses, contados da data da decisao proferida, a nova conduta irregular sera classificada em

gradacao superior de gravidade para fins de aplicacao da sancao.

4. LISTA DE DOCUMENTOS

Nao aplicavel.

ccee
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5. FLUXO DE ATIVIDADES

Instaurar o PSM
e enviar o TENCI

Até 10du

Apresentar
defesa

Enviar
comunicagdo

caso aplicavel

Até 20du

Proferir decisdo

Enviar
comunicagdo
sobre a decisdo
ao agente e a
ANEEL

Legenda:

PSM: Processo Sancionador de Monitoramento
TENCI: Termo de Notificagdo de Conduta Irregular
N.A.: N&o aplicavel

du: dias lteis
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6. DESCRIGAO DE ATIVIDADES

Rito do Processo Sancionador de Monitoramento

ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO PRAZO
_Irrllzsl‘\il:glilrar DR & ETER 2 CCEE A CCEE deve instaurar o PSM, nos termos deste submaddulo, e enviar o TENCI. N.A.
O agente pode apresentar sua defesa devendo, ao mesmo tempo, apresentar todos
Apresentar defesa Agente os documentos e provas que entender necessarios, bem como especificar as demais Até 10du
provas que pretender produzir.
. o . A decisdo deve ser proferida de forma fundamentada, com avaliagdo e valoragao 2
Proferir decisao Diretor da ESMM zq = o Até 15du
dos elementos probatorios, nos termos da regulamentagao especifica.
Env_laNr comunicacao sobre 3 CCEE A CCEE deve comunicar 0 agente e a/ANEEL sobre a decisao proferida. Até 5du
decisao ao agente e a ANEEL
. Em face da decisdo proferida pelo Diretor da ESMM e pelo Diretor-Presidente cabe a
Interpor recurso, caso aplicavel Agente N ) Até 10du
recurso a Diretoria da CCEE.
Proferir decis3o Diretoria da CCEE A Diretoria.da CCEE deve proferir decisao sobre o recurso eventualmente interposto Até 20du
pelo agente.
EVER  ERUAIEHED el & CCEE A CCEE deve comunicar o agente e a ANEEL sobre a decisdo proferida. Até 5du

decisdo ao agente e a ANEEL

Legenda:

PSM: Processo Sancionador de Monitoramento
TENCI: Termo de Notificagdo de Conduta Irregular
N.A.: N3o aplicavel

du: dias Uteis
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7. ANEXOS

7.1 - Rol exemplificativo de classificacdao de gravidade das infracoes

Condutas Infragao considerada como Infracao considerada como Infracao considerada como
Irregulares Leve Moderada Grave

Nao fornecer e/ou fornecer | Resistir ao  fornecimento de

incorretamente informacgdes | informagdes, dados e/ou documentos

necessarias para atualizagdo | necessarios para atualizagao

cadastral na CCEE. cadastral na CCEE.

Nao fornecer e/ou fornecer

incorretamente ou de forma | Resistir ao fornecimento de

Omissao e/ou
inconsisténcia
de informacgdo a
CCEE

incompleta informagdes, dados e/ou
documentos para fins de seguranca
de mercado.

informacgdes, dados e/ou documentos
para fins de seguranga de mercado.

Apresentar informagdes e/ou
documentos que estejam conflitantes
com fatos publicos ou notérios, sem
beneficio auferido.

Apresentar informagdes e/ou
documentos que estejam conflitantes
com fatos publicos ou notorios, com
beneficio auferido.

Declarar incorretamente qualquer
parametro que compde o fator de

Declarar incorretamente, de forma
reiterada, qualquer parametro que

Declarar incorretamente qualquer
parametro que compde o fator de

~ alavancagem, com prejuizo ao
alavancagem. compoe. o fator de alavancagem.
mercado.
Manipulagao de Interferir em  parametros que

precos (Preco
de Liquidagao
das Diferencgas -
PLD)

impactem na formag&o de preco.

Realizar operagdes ou praticas
coordenadas para manipular pregos.

Criacgao artificial
de demanda

Realizar ofertas de compra ou venda
de energia sem a intencdao de
execugao.

Realizar operagbes entre empresas
coligadas, parceiras, ou de um
mesmo grupo sem contraprestacao
efetiva.

Realizar ofertas coordenadas com
outros agentes que gerem
negociagdes artificiais.

Realizar operacoes artificiais
reiteradas  que interferem na
demanda ou oferta dos produtos.
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