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Projecao de efeitos médios 2026

O efeito médio tarifario Brasil supera as estimativas dos indices inflacionarios do IGP-M e
IPCA. Isso ocorreu principalmente devido ao aumento da CDE (Uso e GD), com impacto
nos componentes econdmico e financeiro.
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Projecao efeito médio 2026 por componentes

Os componentes financeiros de 2026 e os retirados de 2025 tém, de forma agregada,

impacto de 3,8% no efeito tarifario médio Brasil.
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Os principais motivadores do aumento tarifario de 8,0% estdao nos seguintes componentes*:

i) Encargos Setoriais: CDE Uso (+3,0%) e CDE GD (-1,6%);

i) Energia: positivos: CCGF (0,7%), CCEAR-Dsp (0,7%); negativo: Itaipu (-0,4%);

iii) Parcela B: projecées negativas de IGPM no 1° semestre reduzem o efeito; ja os processos de revisdo
tarifaria (15 em 2026) tém viés de aumento;

iv) Financeiros: positivo: CVA-Encargo CDE (2,8%); negativo: devolugdo do PIS/Cofins (-2,3%);

* Detalhamentos na tltima pagina deste boletim.

FIQUE DE OLHO

Recursos de UBP serdo utilizados para modicidade tarifaria de regides
abrangidas pela Sudam/Sudene. Esse valor pode chegar a R$ 7,9 bilhées
com reducdo média, para os consumidores residenciais, de 10,6% nes-
sas localidades e 2,9% no efeito médio Brasil.

Os consumidores cativos de 21 distribuidoras

terdo descontos nas suas faturas devido

a

destinacdo de recursos a serem recebidos pela
repactuagdo da obrigacdo de pagamentos de
centrais geradoras a titulo de Uso de Bem Publico
— UBP, conforme Leis 15.235/25 e 15.269/25.
No cenario de adesdo de todos os geradores
elegiveis, os R$ 7,9 bilhdes representardo uma
reducdo média na tarifa de 10,6% para os
consumidores residenciais que estdo nas areas da

Sudam/Sudene. Como resultado,
M sudam

M Sudene

pode-se ter
uma reducdo no efeito médio Brasil de até 2,9%.
A regra de rateio entre as 21 distribuidoras

encontra-se em fase final de analise pela ANEEL.
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Tarifa Residencial B1

Historico da Tarifa Média*
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* Sem tributos

Composigao Média
(estimado 2026)

Encargos Setoriais
175R$/MWh

Distribuigao
262 R$/MWh

Transmissao
59 R$/MWh

Energia
353R$/MWh

*

sobre esses valores ha incidéncia do ICMS e da
PIS/Cofins, cujas aliquotas médias (por dentro) foram
apuradas em 18,0% e 4,9%, respectivamente.

Residencial x Componentes x Inflagdao
2011-2026 (estimado)
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SUBSIDIOMETRO

Valores mar/2025-fev/2026 (média movel)

Para mais informagdes acesse:
https://portalrelatorios.aneel.gov.br/luznatarifa/subsidiometro

Bandeiras Tarifarias 2060
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Histdrico de acionamentos de bandeiras dos meses mar-jun.
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Fatos Tarifarios

Principais eventos que explicam os reajustes realizados e a projecdo,
além de discussdes atuais sobre tarifas.

ANEEL discute critérios de alocacao dos recursos
referentes as leis 15.235/25 e 15.269/25

Recursos de UBP serdo utilizados para modicidade tarifaria dos
consumidores de regides abrangidas pela Sudam/Sudene.

Os pagamentos feitos por geradores a titulo de Uso de Bem Publico
— UBP sdo uma fonte de receita da CDE — Conta de Desenvolvimento
Energético. As leis 15.235/25 e 15.269/25 definiram critérios para que os
geradores hidrelétricos possam repactuar as parcelas vincendas de UBP.
Aqueles que assim decidirem recolherdo os valores em parcela Unica a
CDE.

Tais valores arrecadados serdo utilizados para modicidade tarifaria dos
consumidores cativos situados nas regides abrangidas pela Sudam/
Sudene. Distribuidoras especificas do Norte (Amapa, Acre e Rondonia)
terdo descontos menores no repasse da UBP, pois ja receberam descon-
tos em seus Ultimos processos tarifarios devido a repactuacdo do risco
hidrologico (GSF - Generation Scale Factor), previsto na Lei 13.203/15.

O valor maximo passivel de repactuacéo totaliza R$ 7,9 bilhoes (Despa-
cho ANEEL n. 668/2026).

A ANEEL abriu a Consulta Publica 47/2025 para definicao dos critérios a
serem utilizados para a alocacdo desses recursos de UBP entre os con-
sumidores. A discussao envolve, primeiramente, a forma de rateio entre
as distribuidoras elegiveis e, posteriormente, a forma de distribuicdo do
beneficio entre os consumidores atendidos por essas distribuidoras.

As 21 concessionarias que atendem regides da Sudam/Sudene, cujas
tarifas receberdo desconto nos processos de 2025 e 2026 sdo: Ama-
zonas Energia; Energisa AC; Energisa RO; Energisa TO; Equatorial PA;
Equatorial CEA; Roraima Energia; Equatorial MA; Enel CE; Equatorial PI;
Neoenergia Cosern; Energisa PB; Neoenergia Pernambuco; Equatorial
AL; Energisa SE; Sulgipe; Neoenergia Coelba; Energisa MT; Cemig (par-
cial); EDP ES (parcial) e ELFSM (parcial).

WACC 2026 é publicado pela ANEEL
Taxa de remuneracdo regulatéria para 2026 aumenta para os
trés segmentos do setor.

A ANEEL promoveu a atualizacdo anual da Taxa Regulatéria de Remu-
neracdo do Capital (WACC regulatério), com aplicacdo aos processos
tarifarios dos segmentos de distribuicdo, transmissdo e geracgdo a partir
de 1° de marco de 2026. O WACC regulatério apds impostos foi fixado
em 8,10% para o segmento de distribuicdo e em 8,00% para os seg-
mentos de transmissao e geracdo, representando elevacdes de 0,07 p.p.
e 0,11 p.p., respectivamente, em relacdo ao ano anterior. O WACC ¢é
parametro econdmico importante na regulacdo tarifaria, pois define a
remuneragao dos investimentos prudentes reconhecidos nas tarifas, in-
fluenciando o equilibrio econémico-financeiro das concessdes e o sinal
regulatério para a expansdo e modernizacdo da infraestrutura elétrica.
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Dois fatores se destacam na formacdo do WACC regulatério deste ano:
a estrutura de capital regulatéria e o beta. A estrutura de capital esta-
belece a proporcdo regulatéria considerada eficiente pela ANEEL entre
capital de terceiros e capital préprio das companhias, influenciando o
peso de cada fonte de financiamento no célculo do WACC. O beta, por
sua vez, mede a diferenca da rentabilidade do setor comparada com as
variagdes do mercado.

Neste ano, o beta estimado foi inferior ao observado no ano anterior,
o que indica menor risco e, consequentemente, menor remuneracao
exigida pelos investidores, contribuindo para a reducdo do WACC. Em
sentido oposto, a estrutura de capital definida para o periodo é menos
alavancada do que a vigente no ano anterior, o que eleva a participacao
do capital préprio no financiamento das empresas. Como o custo do
capital préprio é superior ao do capital de terceiros, esse efeito contribui
para a elevacdo do resultado final do WACC regulatério.

Roraima é interligado ao SIN

Com a Interligagd@o resultou novos custos foram agregados a
tarifa do consumidor do estado neste ano, porém no médio
prazo é prevista diminuicdo dos custos de compra de energia
da concessao.

A ANEEL definiu como 1° de janeiro de 2026 a data da efetiva interliga-
¢ao do sistema Boa Vista ao Sistema Interligado Nacional (SIN). Trata-se
de medida estruturante de politica energética, voltada ao aumento da
seguranca do suprimento, a reducdo da dependéncia de fontes termelé-
tricas mais onerosas e a integragao definitiva do estado a matriz elétrica
nacional. Com isso, todos os estados brasileiros encontram-se conecta-
dos ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

Roraima era atendida de forma precaria pelo sistema de transmissdo
da interligacdo Brasil/Venezuela e por algumas unidades térmicas que
foram instaladas em carater emergencial. A interligacdo gerou, no curto
prazo, repercussoes financeiras no processo de Reajuste Tarifario Anual
de 2026 da Roraima Energia. A distribuidora passou a ter obrigacoes es-
pecificas, atribuidas a todas as distribuidoras interligadas ao SIN, dentre
elas: Encargo de Servicos do Sistema (ESS)/Encargo de Energia de Re-
serva (EER)/Encargo de Reserva de Capacidade (ERCAP); Cotas de Angra
I e II; Cotas de Proinfa; Cotas relativas as usinas prorrogadas pela Lei n®
12.783/2013 — CCGF, Risco Hidroldgico e Custos com a Rede Basica de
Transmissao.

Por outro lado, a interligacdo implicou em reducdo dos custos com
compra de energia uma vez que possibilitou que a Roraima Energia
participasse diretamente da comercializacdo de energia no SIN, mais
barata quando comparada ao custo da energia reconhecido na tarifa
referente aos contratos de energia do sistema isolado. Ainda ha espaco
futuro para maior reducdo desses contratos do sistema isolado, o que
implicaria em maior beneficio tarifario.

Adicionalmente, a reducdo desses contratos do sistema isolado implica
em reducdo dos custos com a CCC - Conta de Consumo de Combusti-
veis, que paga a diferenga entre o valor reconhecido na tarifa da Rorai-
ma Energia e o real custo dessas usinas. Isso se configura em beneficios
tanto para o consumidor da Roraima Energia quanto para o consumidor
de todo o Brasil, uma vez que a CCC tem seus custos rateados com to-
dos os consumidores brasileiros.
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Lei n® 15.235/2025 altera rateio das usinas nucleares
Inclusdo dos consumidores livres no rateio de Angra 1 e 2
promove modicidade tarifaria aos consumidores cativos.

A Lei 15.235/25 alterou a forma de rateio da energia e dos custos das
usinas de Angra 1 e 2. Agora, os consumidores livres também passam
a receber energia e custear a receita fixa das usinas, e os consumidores
integrantes da Subclasse Residencial Baixa Renda passam a ser isentos
dessa compra compulsoria.

A Consulta Publica n°® 37/2025 se propde a definir regras para opera-
cionalizacdo dessa nova forma de rateio dos custos e da energia das
usinas, e se encontra em periodo de analise de contribui¢des. De forma
provisoria as regras ja estdo sendo aplicadas, e contribuem para queda
no montante de energia comprada dessas usinas pelas distribuidoras,
em virtude de parte da energia estar sendo agora alocada aos consu-
midores livres.

Tarifa de Itaipu nao se altera
Acordo entre Brasil e Paraguai explica estabilidade do valor.

A tarifa de repasse da energia de Itaipu para 2026 permanecera em US$
17,66/kW.més, repetindo o valor praticado em 2024 e 2025. A estabili-
dade decorre de um acordo firmado entre Brasil e Paraguai para manter
a tarifa nesse patamar durante o triénio.

Para 2026, o Custo Unitario do Servico de Eletricidade (CUSE) — um dos
componentes que formam a tarifa - foi definido em US$ 19,28/kW.més.
No entanto, o Conselho de Itaipu aprovou a utilizagdo de cerca de US$
286 milhdes de recursos proprios da usina para cobrir a diferencga, per-
mitindo que o valor cobrado do consumidor brasileiro permaneca em
US$ 16,71/kW.meés.

A esse valor soma-se o custo da energia cedida pelo Paraguai — outro
componente que forma a tarifa, que se manteve em US$ 0,95/kW.més,
resultando na tarifa final de US$ 17,66/kW.més.

Por fim, alteracdes recentes no Decreto n° 11.027/2022, que criaram
uma Reserva Técnica Financeira, permitiram que o saldo da Conta de
Itaipu fosse considerado zerado para fins de repasse tarifario, contri-
buindo para a manutencdo da tarifa no mesmo valor observado em
2025.

Modernizagao Tarifaria
Workshops tematicos debatem a Nova Tarifa Branca.

No ambito da Consulta Publica n®46/2025, a ANEEL realizou 3 workshops
tematicos sobre a Nova Tarifa Branca entre janeiro e fevereiro de 2026,
com o objetivo de aprofundar o debate técnico, setorial e comunicacio-
nal sobre a proposta de modernizacdo da estrutura tarifaria.

Os encontros reuniram, em momentos distintos, consultorias especia-
lizadas em regulacdo, associacdes representativas de distribuidoras,
consumidores e geracdo distribuida, além de especialistas em comu-
nicacdo. Os painelistas contribuiram com analises, percepcdes, desafios
operacionais e estratégias para ampliar a compreenséo e a efetividade
da Tarifa Branca. As discussdes consideraram especialmente o contexto
da possivel aplicacdo automatica para os clientes de maior consumo.
Foram gerados subsidios relevantes para qualificar o processo decisério
e fortalecer a transparéncia regulatoria da CP 46/2025. Apresentacdes e
contelidos dos workshops estéo disponiveis no link:

€FNEEL s

Agéncia Nacional de Energia Elétrica Energia que
moveo futur

CDE proposta para 2026 tera impacto

tarifario projetado de 4,6%

A rubrica de custo do encargo setorial é responsavel

pelo maior impacto na projecao de efeitos médios para 2026.

A proposta de orcamento para a CDE 2026, apresentada na Consulta
PUblica 44/2025, totalizou um valor de R$ 52,7 bilhdes. Desse valor, R$
47,8 bilhdes sdo a previsdo da CDE-Uso, montante 15,4% maior que o
do ano passado. A CDE-Uso ¢é a parcela da CDE custeada pelos consu-
midores por meio da tarifa de energia elétrica. Importante destacar que
a CDE-Uso, a partir de 2026, incorpora a CDE-GD.

Além da cota CDE-Uso, que representa o valor econémico da CDE incor-
porado a tarifa, ha os financeiros de CDE, que s&o ajustes feitos entre a
cobertura tarifaria e as variagdes de custo de CDE relativos ao periodo
de 12 meses passados. Somando-se a CDE-Uso (incluso a CDE-GD) e
respectivos financeiros, a previsdo de impacto desse encargo nas tarifas,
em 2026, é de 4,6% (economico: 1,4% - CDE-Uso + CDE-GD); financeiro:
3,2%).

ANEEL disponibiliza relatorio sobre

devolucao de PIS/COFINS nas tarifas
Ferramenta permite acompanhar os valores devolvidos
pelas distribuidoras apds decisdo do STF sobre a base
de célculo dos tributos.

Os consumidores podem acompanhar os valores de PIS/COFINS de-
volvidos pelas distribuidoras por meio do Relatério “Devolucdo PIS
COFINS” , disponibilizado no site da agéncia: https://portalrelatorios.
aneel.gov.br/luznatarifa/devolucaoPisCofins.

Em 2017, o Supremo Tribunal Federal — STF decidiu que o ICMS nédo
deveria compor a base de calculo do PIS e da COFINS. Em decorréncia
dessa decisdo, as distribuidoras ingressaram com acdes judiciais para
recuperar os valores pagos indevidamente. A partir de 2021, a ANEEL
passou a utilizar esses recursos como redutor das tarifas e o tratamento
regulatério da matéria foi incorporado a legislacdo do setor por meio
da Lei 14.385/2022.

Em 2025 foi julgado pelo STF o ADI 7324, que atualmente estad em pro-
cesso de analise dos Embargos de Declaragdo interpostos para que se-
jam esclarecidos os efeitos e o alcance da deciséo.

Os valores recuperados sao refletidos nas tarifas a medida que o gover-
no federal efetua o ressarcimento as distribuidoras. Até dezembro/25,
cerca de R$ 51,7 bilhdes ja foram devolvidos. Em alguns casos, as dis-
tribuidoras ja concluiram integralmente o repasse. Para as demais con-
cessionarias, ainda permanece um saldo total de R$ 9,8 bilhdes a ser
devolvido nos proximos processos tarifarios de 2026 e 2027.
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