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EVOLUCAO DA CARGA NO SISTEMA INTERLIGADO DESTAQUES:
NACIONAL E SUBSISTEMAS Em margo

e Avanco de 3,2% na carga do

1.1. Sistema Interligado Nacional o
SIN, na comparagao com

A carga de energia do SIN verificada em margo/25 apresentou avango de 3,2% em relagéo ao margo/24.
valor verificado em margo/24. Com relag&o ao més de fevereiro/25, observou-se um decréscimo .
de -3,3%. No acumulado dos ultimos 12 meses, a carga do SIN apresentou uma variagéo positiva * Monitor do PIB da FGV

indica estabilidade na
margem e avango de 2,7%
com relagéo a fevereiro/24.

de 5,0% em relagéo ao mesmo periodo anterior, tendo a taxa de crescimento recuado em 0,2 p.p.
com relagéo a variagdo com 12 meses findos em fevereiro.

ATabela 1, a seguir, apresenta os dados de carga e as variagbes percentuais com destaque para

, . it 3 . ) « O indice de Incerteza
as taxas de crescimento da carga ajustada (*) em relagdo ao mesmo més do ano anterior, onde

Econdmica avango de 0,1

s&o excluidos os efeitos de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga. pontos
Tabela 1 - Evolucdo da carga 0 I'r)diC_e de Confianca da
Industria (ICl) da FGV,

avangou 0,1 pontos.

Variagao %

Mar/25 « O indice de Confianca dos
SUBSISTEMAS 5 s .
(MWmédio) ~ Mar-25 Mar-25/Mar-24 Mar-25 acumulado Servigos (ICS) da FGV
/Mar-24 ajustado" /Fev-25 12 meses? avangou 1,2 pontos.
SIN 86.127 3,2% 4,0% -3,3% 5,0% .
SE/CO 49.221 3,0% 3,9% 36%  4,8% * (E) Ind'cad‘()er'?Entec)egeT:tgse
' ' ' ' mprego (IAEmp) da
0, 0, _ ") 0,
Sul 15.540 5,8% 5,9% 7,4% 6,1% avangou 04 pontos.
Nordeste 13.509 -0,8% 0,3% -0,1% 3,3%
Norte 7.857 6,2% 7,6% 1,8% 7,2% o A conﬂanga dos
(1) Exclui o efeito de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga. consumidores (|CC) daFGV
(2) Cresc. acum. (Abr/24 -Mar/25) /(Abr/23- Mar/24) avancou 0,7 pOﬂtOS.
Obs.: O detalhamento por classe de consumo encontra-seinformadona Resenha de Mercado da EPE ¢ O indice de Confianga do
do més de margo/25. Comércio (|COM) daFGV

recuou 2,4 pontos.

A variagéo positivade 4,0% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto de -0,8 p.p. sobre desempenho
da carga do SIN, sendo o resultado influenciado pela ocorréncia do carnaval atipicamente em margono ano de 2025, fazendo
com que o més de margo do referido ano passe a ter menos dias Uteis do que o usual. Especificamente na regido Norte e
Nordeste, a observagdo de anomalia positiva de precipitagéo no litoral do Maranhdo, no Para, no leste do Amazonas, em
Roraima;, além do litoral do Rio Grande do Norte e do Ceara.

O Grafico 1, a seguir, apresenta uma comparag&o entre as taxas de variagéo da Carga Verificada e da Carga Ajustada do SIN.
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Grafico 1: SIN
(variacdo da carga em relacdo ao ano anterior)
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O comportamento da carga de energia do SIN ao longo do ano pode ser observado no Grafico 2.

Grafico 2: SIN - Carga de energia
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Comecemos a atualizag&o sobre a conjuntura econdmica de margo pelas trajetérias dos indices de confianga e da utilizagdoda
capacidade instalada, disponibilizados mensalmente pela Fundagéo Getulio Vargas — FGV, que se encontram dispostos no
Quadro 1. Observamos em margo, avango da confianga em todos os indicadores exceto o indicador de confianga do comércio,
que, todavia, encontra-se impactado pela piora da confianga do consumidor, observada nos Ultimos meses e, também, pela
reducdo da capacidade de compra e de crédito das familias. Nas médias méveis trimestrais persiste a tendéncia de queda da
confianga em todos os setores. No més de margo, segundo a FGVY, o indice de Incerteza Econdmica — IIE-br, apresentou
estabilidade, avangando somente 0,1 pontos e atingindo 110,9 pontos, se mantendo ent&o, em nivel de incerteza moderada,
devido as incertezas advindas da condugao da politica econdmica-norte americana e da maior convergéncia das expectativas
para os juros e cambio brasileiro nos proximos 12 meses. Nas médias méveis trimestrais, apesar do recuo de 1,5 pontos, 0
indicador permanece no nivel de incerteza (112,9 pontos).

A confianga da industria avangou suavemente no més (0,1 pontos) e recuou nas médias moveis trimestrais (0,4 pontos),
alcangando 98,4 pontos, com indicagdo de um cenario de cautela por parte dos empresarios pelo segundo més consecutivo,
sendo reflexo do atual cendrio macroecondmico. Apds cincorecuos consecutivos, o nivel de utilizagdoda capacidade instalada
da industriaavangou 0,6 p.p., encontrando-se agora em 81,5%. O indicador de confianga da construgao avangou 0,7 pontos em
margo (atingindo 95 pontos), no entanto, permanece recuando nas médias maveis trimestrais (1,7 pontos), 0 que, segundo a
FGV, evidéncia o maior pessimismodas empresas causado pelo crédito mais caro e pela dificuldade de obtengdo de méo-de-
obra qualificada, gerando presséo sob o mercado de trabalho. No setor de servigos, a confianga avangou 1,2 pontos (atingindo
92,9 pontos) trazendo nesse resultado uma recuperagéo parcial da confianga do segmento de servigos prestados as familias.
As médias mdveis trimestrais permanecem com tendéncia de queda, apresentando recuo de 0,5 pontos e denotando o
pessimismo existente nas expectativas de longo prazoquando ao ritmo dos negécios no ano de 2025, essencialmente, de acordo
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com a FGV, devido a conjugacéo a atual presséo inflacionaria nos pregos os alimentos com o ambiente de taxas de juros em
alta e expectativa de desaceleragéo da economia.

O comércio, tem, para a FGV, seu resultado influenciado pela piora, observada nos ultimos meses, na confian¢a do consumidor
e na atual conjuntura econdmica (de altas taxas de juros e inflagéo) e das perspectivas de manutengéo desse cenario. Com isso,
a confianga do comércio recuou 2,4 pontos em margo, atingindo 83,1 pontos, totalizando uma queda de 5,5 pontos da confianga
no primeiro trimestre do ano. As médias méveis trimestrais mantiveramtendéncia de queda, apresentando um recuo de 3 pontos.
Por fim, a confianga do consumidor, apds atingir o menor nivel desde agosto de 2022, avangou 0,7 pontos (atingindo 84,3
pontos), interrompendo asequéncia de quedas observadas nos ultimos meses, mas mantendo a tendéncia de queda nas médias
moveis trimestrais (2,3 pontos). O indicador permanece na regido pessimista, especialmente para os consumidores das menores
faixas de renda, onde houve continuidade da piora da confianga. Apesar da melhora da confianga nos setores, a confianga
empresarial recuou, no més e nas médias méveis trimestrais, 0,6 pontos e 1,0 pontos, respectivamente, atingindo 95 pontos. O
IAEmp segue tendéncia semelhante a dos indicadores de confianga, com suave avango de 0,4 pontos no més (alcangando 76,3
pontos) e de recuou 0,7 pontos nas médias moveis trimestrais, evidenciando a resiliéncia do mercado de trabalho, especialmente
nas vagas formais, apesar da cautela demonstrada pelos empresérios a respeito do ambiente econémico desafiador do ano de
2025.

Quadro 1 - Indicadores de Confianga da Economia Real e Utilizagéo da Capacidade Instalada (FGV)
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O Quadro 2 apresenta o comportamento, em médias mdveis trimestrais, dos indicadores de produto e renda. Observando o
comportamento das médias méveis trimestrais (primeiro gréfico a direita no Quadro 2), nota-se desaceleragdo do Indice de
Atividade Econémicado Banco Central (IBC-br). Na anélise interanual, tanto o IBC-Brquanto o Monitor do PIB da FGV indicam
crescimento do PIB em fevereiro/25, de 3,5% e2,7%), respectivamente. Com relagdo ao més anterior (janeiro/25), o IBC-brindica
um suave crescimentode 0,4% enquanto o Monitor do PIB da FGV aponta estagnagdo da economia. Segundo o Banco Central,
o crescimento da economia foi alavancado pela atividade da agropecuaria, que compensou a queda da industria e 0 modesto
crescimentodo setor de servigos. Setorialmente, a produgdo industrial, em fevereiro/25, recuou suavemente na margem (0,1%)
e 1,5% na andliseinteranual. Nas médias mdveis trimestrais, observa-se o terceiro més de retragéo (-0,1%) quando comparado
com o trimestre movel encerrado em janeiro. Importante destacar que, segundo o IBGE, 14 dos 25 ramos industriais pesquisados
apresentaram queda em fevereiro, podendo segundo a instituig&o, o resultado ser explicado pela trajetoria crescente da taxa de
juros conjugada a presséo inflacionariae a desvalorizagéo do real frente ao délar. No setor de servigos, houve suave avango de
0,8% na margem e de 4,2% na andlise interanual, sendo o crescimento alavancado pelo setor de informagéo e comunicagéo,
apesar de encontrar-se disseminado em quatro das cinco atividades pesquisadas. O comércio varejista avangou 0,5% na
margem em fevereiro/25, 1,5% na analise interanual e 0,2% nas médias moveis trimestrais. Merece destaque o crescimentoda
atividade de Hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo na margem e méveis e eletrodomésticos na analise
interanual. Segundo o IBGE, a desaceleragéo da inflagéo da alimentagdo em domicilio em fevereiro quando comparado com
janeiro justifica o protagonismo das vendas dos supermercados. Os resultados da PNAD Continua, em fevereiro, apontam uma

BOLETIM DE CARGA MENSAL MARCO/2025



r
" ’ N c Operador Nacional
- @ do Sistema Elétrico

taxa de desocupagéo de 6,8% no trimestre findo em fevereiro/25, sendo um valor 0,3 p.p. superior ao verificado no trimestre
findo em janeiro/2025, correspondendo a terceira alta consecutiva do indicador. A populagdo desocupada também avangou
10,4% enquanto a ocupada recuou 1,2% no trimestre findo em fevereiro de 2025 na comparag&o com o trimestre anterior
enquanto a massa de renda se manteve estavel pelo segundo més. Em linhas gerais, apesar da melhora dos indicadores de
confianga, os resultados dos indicadores de produto e renda seguem sinalizando um cenario macroeconémico mais desafiador
para a economia brasileira no ano de 2025.

Quadro 2 - Indicadores de Produto e Renda

Populagdo Ocupada e Massa de Renda: Média Mével Trimestral Evolugdo IBC-Br: Trimestre sem ajuste sazonal
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O Quadro 3 apresenta o comportamento de indicadores financeiros selecionados, comorisco-pais, taxa de juros, cdmbioe letras
do tesouro nacional. Em margo de 2025, o Risco Brasil, medido pelo Credit Default Swap (CDS) de 5 anos, subiu para 190
pontos, um avango de 7,9% em relagdo aos 176,29 pontos observados em fevereiro. O aumento sinaliza deterioragéo da
percepgao de risco, influenciada por incertezas fiscais, ruidos politicos e press&o nos ativos de paises emergentes diante de um
cenario internacional ainda volatil.

No mercado de renda fixa, a rentabilidade das NTN-Bs com vencimento em 2026 caiu de 0,48% em fevereiro para 0,40% em
marco, acumulando uma retracdo de 0,08 ponto percentual. Segundo dados do Tesouro Direto, esse recuo reflete a
reprecificagdo dos titulos atrelados a inflagéo, diante da continuidade de uma politica monetéria restritiva e expectativa de
arrefecimento gradual do IPCA. A queda na rentabilidade também estd relacionada a valorizagio dos papéis no mercado
secundario, puxada pelo aumento da demanda por ativos indexados ao IPCA.

A taxa de cambio média passou de R$ 5,84 em fevereiro para R$ 5,72 em margo, representando uma valorizagdo de 2,1% do
real frente ao dolar no més. A apreciagéo foi sustentada pelo fluxo positivo de capital externo, melhora na percepgao de riscode
curto prazo e pelo diferencial de juros ainda elevado em relag&o a economias avangadas. Segundo o Banco Central do Brasil, 0
movimento cambial foi compativel com a estabilidade externa e o posicionamento mais conservador do investidor estrangeiro no
inicio do segundo trimestre.

Na politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic de 13,25% para 14,25% ao ano na reuniéo
de margo. A justificativa, segundo comunicado do Banco Central, foi 0 aumento das projecdes de inflagéo e a resiliéncia da
atividade econémica, em especial nos setores de servigos e consumo. O Copom também alertou que, caso o cenério inflacionario
continue pressionado, novos ajustes poderdo ser considerados. Em resposta, os juros futuros de trés anos (DI 3 anos) subiram
de 15,82% para 15,98%, refletindo o reposicionamento do mercado quanto a extensdo do atual ciclo de aperto.

O Ibovespa encerrou margo com alta de 6,1%, subindo de 124.402 pontos em fevereiro para 132.000 pontos no fim do més. O
desempenho positivo foi puxado pela valorizagéo de agdes ligadas a commodities, especialmente petréleo e minério de ferro,
que se beneficiaram da recuperagdo nos pregos internacionais. Segundo a Agéncia Brasil, 0 més também foi marcado pela
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entrada liquida de capital estrangeiro, o que favoreceu o desempenho dos ativos de risco e reforgou o apetite por papéis de
empresas exportadoras e do setor de energia.

Grafico 3 - Indicadores Financeiros
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1.2. Subsistema Sudeste/Centro-Oeste

Parao subsistema Sudeste/Centro-Oeste, a carga de energia verificadaem margo/25 apresentou uma variagéo positiva de 3,0%
em relacdo a carga verificada no mesmo més do ano anterior. Com relagdo ao més de fevereiro/25, verificou-se reducéo de
3,6%. No acumulado dos ultimos 12 meses, o subsistema Sudeste/Centro-Oeste apresentou uma variagéo de 4,8% em relagéo
ao mesmo periodo anterior, tendo recuado 0,2 p.p. quando comparado com a variagao com os 12 meses findos em fevereiro/25.

Das condi¢des climaticas para o subsistema, observou-se, precipitacdo inferior a média histdrica, mesmo com o avango de
frentes frias no litoral na regido Sudeste, a partir da segunda quinzena do més de margo, que ocasionaram precipitagdo nas
regides Sudeste e Centro-Oeste. No inicio do més de margo, a permanéncia da atuagéo do sistemade alta pressao na troposfera
média manteve as temperaturas elevadas tanto na regido Sudeste quanto na regi@o Centro-Oeste. A partir da segunda semana
de margo, observou-se declinio de temperatura nas duas regides, devido ao avango de sistemas frontais até o litoral sul da
Bahia. Mesmo com a referida condi¢do, houve predominancia de temperaturas minimas e maximas superiores a média
climatolégica. Comparado com margo de 2024, a temperatura se manteve estéavel.

A variagao de 3,9% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos tiveram impacto de -0,9 p.p. sobre desempenho da
carga do subsistema, tendo como destaque a ocorréncia de sistemas frontais que trouxeram queda de temperatura as duas
regides e a a ocorréncia, do carnaval, no ano de 2025, atipicamente no més de margo, acaba por reduzir o nimero de dias Uteis
no referido més, contribuindo também para o resultado da carga ajustada.

O comportamento da carga de energia do subsistema Sudeste/Centro-Oeste bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada
e Carga Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Graficos 3 e 4.

Grafico 3: SE/CO - Carga de energia
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1.3. Subsistema Sul

A carga de energia verificada em margo/25 no subsistema Sul indica uma variagéo positiva de 5,8% em relagdo a carga do
mesmo més do ano anterior. Com relagdo ao més de fevereiro/25, verificou-se uma acentuada desacelerag@o na carga de
energia de 7,4%. No acumulado dos ultimos 12 meses, o subsistema Sul apresentou uma variag&o positivade 6,1% em relagéo
ao mesmo periodo anterior, tendo um avango de 0,3 p.p. quando comparado com a variagdo com os 12 meses findos em
fevereiro/25.

Das condigOes climaticas parao subsistema, observa-se anomalia positiva de temperaturas minimas e maximas na Regiéo Sul,
mesmo com o avango de sistemas frontais até o litoral sul da Bahia a partir da segunda semana do més de margo, que provocou
declinio da temperatura na regi@o. No inicio do més, no entanto, a permanéncia da atuagdo do sistema de alta presséo na
troposfera médiamanteve as temperaturas elevadas na regi@o Sul, com a ocorréncia de onda de calor do estado do Rio Grande
do Sul. O acumulado de precipitagao se manteve abaixo da média histdrica, apesar o inicio do més ter apresentado configuragéo
sinética semelhante a observada no fevereiro, com atuag@o de um sistema de alta presséo na regido Sul (Sudeste e Centro-
Oeste), que além de inibir a formag&o de nebulosidade, impediu 0 avango de frentes frias pelo territorio brasileiro e ocasionando
temperaturas elevadas. A partir da segunda quinzena do més, o avanco de frentes frias pelo litoral da regido Sul trouxe consigo
aumento de nebulosidade e precipitagéo.

Tem-seentdo que o avango de 5,9% da carga ajustada indica que os efeitos fortuitos tiveram um impacto marginal de -0,1 p.p.
no desempenho da carga devido a observagéo de temperatura extremas acima da média climatoldgica e total de precipitagéo
inferior @ média histérica. No entanto, a ocorréncia do carnaval atipicamente em mar¢o no ano de 2025, contribui para o resultado
observado na carga ajustada, em sentido oposto, visto que 0 més de margo passa a ter menos dias Uteis que o usual.

O comportamento da carga de energia do subsistema Sul bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada e da Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréaficos 5 e 6.

Grafico 5: Sul - Carga de energia
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Grafico 6: Subsistema Sul
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1.4. Subsistema Nordeste

A carga de energia verificada em margo/25 no subsistema Nordeste indica variagao positiva de -0,8% em relagéo a carga do
mesmo més do ano anterior. Com relagéo a fevereiro/25 verificou-se uma suave redugéo de 0,1%. No acumulado dos ultimos
12 meses, 0 subsistema Nordeste apresentou uma variag&o positivade 3,3%, em relagdo ao mesmo periodo anterior, sendo 0,9
p.p. inferior a variag&o observada com os 12 meses findos em fevereiro/25.

Das condi¢bes meteoroldgicas para o subsistema, merece destaque a ocorréncia de temperaturas méximas entre a média e
abaixo da média climatolégica do litoral da Bahia ao Rio Grande do Norte e no litoral do Piaui. Nas demais &reas que compdem
o subsistema, observou-se temperatura acima da média histérica. O acumulado de precipitagdo se manteve em niveis abaixo
da média historica, exceto no litoral do Rio Grande do Norte e do Ceard, onde observou-se anomalia positiva de chuva.

A variagdo de 0,3% da carga ajustada, demonstra que os fatores fortuitos impactaram em -1,1 p.p. no desempenho da carga
desse subsistema, merecendo destaque preponderancia de temperaturas entre a média e abaixo da média do litoral da Bahia
ao do Rio Grande do Norte e no Piaui conjugado a ocorréncia do carnaval atipicamente em margo no ano de 2025, vistoque o
referido més passa a ter mais dias Uteis que o usual.

O comportamento da carga de energia do subsistema Nordeste bem como as taxas de variagéo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréaficos 7 e 8.

Grafico 7: Nordeste - Cargade energia
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Grafico 8: Subsistema Nordeste
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1.5. Subsistema Norte

O subsistema Norte apresentou uma variagao positiva de 6,2%, na carga de energia verificada em margo/25, em relagao ao
ocorrido no mesmo més do ano anterior. Com relagao ao més de fevereiro/25, verifica-se uma suave variagao positivade 1,8%.
No acumulado dos ultimos 12 meses, o Norte apresentou uma variagéo positivade 7,2% em relag&o ao mesmo periodo anterior,
semantendo estavel com relagdo aos 12 meses findos em fevereiro/25. A variagéo positiva de 7,6% na carga ajustada demonstra
que os fatores fortuitos tiveram impacto de -1,4 p.p. na carga do subsistema.

A ocorréncia de maiores totais de precipitagdo na regido Norte, no litoral do Maranh&o, no Para, no leste do Amazonas e em
Roraima. Paraas demais regides tem-se anomalia negativa de chuva. Foram observadas temperaturas maximas variando entre
amédia e abaixo da média climatoldgica devido a ocorréncia de nebulosidade e de dias sucessivos de precipitagdo. Com relagéo
ao mesmo més do ano anterior, observou-se estabilidade.

O comportamento da carga ajustada, na Regido Norte, no més de margo de 2025 foi influenciado pela ocorréncia de precipitagéo
acima da média histérica e temperatura méximas variando entre a média e abaixo da média climatoldgica na maior parte da
Regido Norte. A ocorréncia, do carnaval, no ano de 2025, atipicamente no més de margo, também contribuiu para o resultado
da carga ajustada.

O comportamento da carga de energia do subsistema Norte bem como as taxas de variagdo da Carga Verificada e Carga
Ajustada ao longo do ano, podem ser observadas nos Gréaficos 9 e 10.

Grafico 9: Norte - Carga de energia
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Grafico 10: Subsistema Norte
(variacdo da carga em relacdo ao ano anterior)
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Carga Ajustada (*)
Os ajustes realizados de forma a excluir o efeito de fatores fortuitos e ndo econdmicos sobre a carga séo:
Temperaturas atipicas - a carga ajustada é estimada utilizando as temperaturas tipicas para a época do ano em cada

subsistema e ndo as temperaturas efetivamente verificadas. Assim, em um més excepcionalmente quente a carga ajustada é
menor que a carga verificada, 0 oposto ocorrendo em um més com temperaturas atipicamente amenas. No momento o efeito da

temperatura ainda ndo esta sendo expurgado do Subsistema Norte.

Calendario - a carga ajustada é estimada usando um calendario normalizado. Isto permite compensar as variagdes no nimero
de dias de carga normalmente baixa (sabados, domingos e feriados) ao longo dos meses, tornando os dados mais facilmente
comparaveis.

Perdas narede basica - as perdas na rede basica séo calculadas pelo ONS, decorrem da forma como o sistema é operado, e
ndo tém qualquer implicag@o econdmica. Por isso séo excluidas da carga ajustada.

O contetido desta publicagdo foi produzido pelo ONS com base em dados e informages de conhecimento piblico. E de
responsabilidade exclusiva dos agentes e demais interessados a obten¢do de outros dados e informagdes, a realizagéo de
analises, estudos e avaliagdes parafins de tomada de decisoes, definicao de estratégias de atuagao, assungao de compromissos
e obrigacdes e quaisquer outras finalidades, em qualquer tempo e sob qualquer condigdo. E proibida a reprodugao ou utilizagdo
total ou parcial do presente sem aidentificagéo da fonte.
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